Одлуком Наставно-научног вијећа факултета  Пословне економије Бијељина, Универзитета у Источном Сарајеву, број 128-02/18 од 08.02.2018. године, именована је  Комисија за оцјену и одбрану урађене докторске дисертације кандидата мр Ђорђа Лазића под насловом Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини.
 
 ( у даљем тексту: Комисија)[footnoteRef:1] у сљедећем саставу: [1:  Комисија има најмање три члана од којих најмање један није у радном односу на Универзитeту] 

1. Др Спасоје Тушевљак, ванредни професор, ужа научна област Пословне финансије, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, предсједник;
2. Др Ново Плакаловић, редовни професор, ужа научна област Монетарна економија, Економски факултет Пале Универзитета у Источном Сарајеву, ментор;
3. Др Никола Шпирић, редовни професор, ужа научна област Монетарна економија, Економски факултет Универзитета у Бања Луци, члан.

Kомисија прегледала је и оцијенила докторску дисертацију и о томе подноси Наставно-научном вијећу факултета Пословне  економије Бијељина, Универзитета у Источном Сарајеву следећи
И З В Ј Е Ш Т А Ј
о оцјени урађене докторске дисертације

	1. Значај и допринос докторске дисертације са становишта актуелног стања у одређеној научној области

	Од распада Бретонвудског система седамдесетих година двадесетог вијека па до данас, монетарни системи и политика су у фокусу дебата у академским круговима заједно са  циљевима економске политике и макроекономском равнотежом. Од тада па до данас није постигнут консензус по питању главних циљева монетарних власти, да ли је то: избор оптималног режима девизног курса, цјеновна стабилност, пуна запосленост, равнотежа платног биланса, одрживост привредног раста и развоја или микс свега наведеног. Поучени искуством Аргентине, Хонг Конга, Естоније, Литваније, Бугарске, Босне и Херцеговине и других земаља које функционишу или су функционисале у режиму валутног одбора, међународна академска јавност је подијељена, о чему свједоче бројна истраживања када су у питању валутни одбори. Посматрано из угла праксе наведених земаља и њихових централних банака, све земље које функционишу у режиму валутног одбора, осим Босне и Херцеговине, су дефинисале кроз законодавни оквир одређена одступања од ортодоксног валутног одбора, што их чини валутним одборима друге генерације, а чиме практично узимају активно учешће у чувању стабилности финансијског система и спречавања моралног хазарда. Анализирајући претходно речено, актуелно је питање анализе оперативних карактеристика ортодоксног валутног одбора у Босни и Херцеговини кроз правне оквире, организацију и монетарне операције. Подједнако са избором оптималног девизног курса, у континуитету је актуелно питање стањa равнотеже платног биланса и текућег рачуна, посебно јер доминирају вијести о дефициту америчког текућег рачуна, дефициту платних биланса европских држава и вишкова на текућим рачунима азијских земаља, економија у развоју и нафтних извозника. Међутим, феномен повећања неравнотеже више је базиран на стварању дебаланса због прилива нето капитала и финансијских интеграција гдје већа осјетљивост у фундаментима води већој неравнотежи текућег рачуна. Учешће земље у валутном одбору и фиксирање номиналног девизног курса има за резултат ситуацију да реални девизни курс постаје тврђи и спречава прилагођавање текућег рачуна. Неравнотежа платног биланса и текућег рачуна при фиксном девизном курсу може побудити и низ других феномена као што су политички, економски и финансијки ризици. Затим, асиметричности које се огледају кроз нефункционално тржите капитала, повећање јавног дуга усљед ригидности монетарних власти, ендогени шокови који се могу јавити у издвојеним тржишним сегментима и на тај начин угрозити макроекономску стабилност. Када се монетарен власти нађу пред оваквом  ситуацијом, а да при томе немају адекватан одговор, доводи до смањења повјерења и кредибилитета монетарних власти, јер није одржана стабилност финансијског система или је одржана али на терет носилаца привредних активности. 
На темељу претходно реченог, став Комисије је да проблем утицаја валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини није довољно  истражен, чиме заслужује већи простор у научно-истраживачком раду. У том контексту Комисија сматра сматра да је докторска дисертација на тему Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност Босне и Херцеговине у цјелости оригиналано и актуелно истраживање које попуњава актуелну празнину и својим резултатима пружа допринос научној области Монетарна економија.

	2. Оцјену да је урађена докторска дисертација резултат оригиналног научног рада кандидата у одговарајућој научној области 

	Урађена докторска дисертација мр Ђорђа Лазића на тему Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини представља оригиналан научно истраживачки рад јер је урађен по свим научно-истраживачким стандардима. 
Кандидат је постигао оргиналност научног рада кроз систематичан приступ примјене различитих методологија научног истраживања. У уводном дијелу рада почев од дефинисања проблема, предмета, циља и прегледа нивоа научних достигнућа у подручју истраживања, кандидат је поткријепио актуелност теме докторске дисертације.  У сљедећем кораку је поставио основну и помоћне истраживачке хипотезе. Доказивање истраживачких хипотеза реализовано је уз коришћњње различитих квалитативних и квантитативних метода. Извори података који су коришћени приликом обраде  су са сајта Свјетске банке и Међународног монетарног фонда.
У првој глави рада каднидат је на бази компаративне методе у потпуности доказао постојање разлике између ортодоксног валутног одбора и валутних одбора друге генерације. Резултат је добијен упоређивањем десет монетарних система који функционишу у валутном одбору, аутономним монетарним режимима, евроизованим системима и валутним унијама.
У другој глави, гдје се бави кретањем макроекономских агрегата у функцији циљева економске политике у систему валутног одбора, кандидат је поред квалитативних метода, проширио мјерење и доказивање примјеном квантитативних статистичко-математичких метода. Помоћу статистичког софтвера Statistical Package for the Social Sciences - SPSS IBM примјенио је методу хијерархијске мултипле линеарне регресије чиме је доказао статистичку значајност прихватањем алтернативне хипотезе о постојању линеарне зависности и утицаја монетарних агрегата новчане масе, монетарних резерви и реалне каматне стопе на стање платног биланса, запослености и бруто домаћи производ у земљама експеримента. Примјеном линеарне регресије није потврђена статистичка значајност о макроекономским шоковима из угла утицаја егзогене варијабле ЕУРИБОР-а на монетарне агрегате. У завршном дијелу друге главе је на бази примјене Мендел Флеминговог модела објаснио разлике у постизању интерне и екстерне равнотеже платног биланса при различитим режимима девизног курса чиме је поткријепио актуелност теме.
У трећој глави, истраживањем и испитивањем ризика и асиметричности валутног одбора у односу на циљеве економске политике и макроекономску стабилност, кандидат је примјеном International Country Risk Guide - (ICRG) методологије, измјерио утицај валутног одбора на политички, економски и финансијски ризик. Затим, у циљу објашњавања реакције номиналног и реалног девизног курса у валутном одбору те спознаје о томе  како се њихове промјене одражавају на макроекономску стабилност и платнобилансну равнотежу, кандидат је у доказивању примјенио методе макроекономске равнотеже, екстерне одрживости и методе редуковане форме равнотежног реалног девизног курса које су развијене од стране консултантске групе Међународног монетарног фонда. У завршном дијелу треће главе, постојање асиметрије валутног одбора и његов утицај на јавни дуг, кандидат је мјерио употребом хијерархијског мултипле линеарног регресионог модела. У овом моделу је мјерена линеарна повезаност и појединачни утицај новчане масе, стања буџетског биланса, текућег рачуна и номиналног ефективног девизног курса на јавни дуг. Разултати су потврдили да од свих хијерахијских модела само новчана маса има статистичку значајност по питању утицаја на промјене јавног дуга чиме је прихваћена алтернативна хипотеза H1: у земљама валутног одбора новчана маса утиче на варијабилност јавног дуга.
У четвртој глави, кандидат  је на бази  аналитичког приступа сегменту закона као и догађаја из праксе централних банака широм свијета, доказао важност транспарентности и кредибилитета монетарних власти у различитим ситуацијама.
У петој глави, кандидат се фокусира на валутне одборе и друге монетарне системе као фундаменте макроекономске (не)стабилности а потом бави  валутном супституцијом, валутном премијом и ризиком и кредитима као главним елементима монетарног система који директно утичу на макроекономску стабилност. У домену валутне супституције, валутне премије и ризика кандидат је доказао изложеност Босне и Херцеговине при актуелном нивоу валутне супституције примјеном индекса реалне валутне супституције. У наставку је помоћу хијерархијског мултиплог линеарног регресионог модела измјерио повезаност и утицај индекса реалне валутне изложености и номиналног ефективног девизног курса, номиналне каматне стопе, депозитне каматне стопе и страних директних инвестиција. Разултати су потврдили да од свих хијерархијских модела номинални девизни курс има најјачи ефекат на валутну супституцију. На крају, кандидат је измјерио утицај кредита, као ендогеног шока, на стабилност монетарног система у периоду од 1997 до 2012. Доказао је да је у наведеном периоду, по узору на Минског, постојање статистичке значајности на изолованим сегментима који су довели до формирања, раста и пуцања балона који је за резултат имао успоравање привредног раста и пад терета на сектор домаћинства. Овим је доказана ригидност и индиферентност валутног одбора у односу на циљеве економске политике и макроекономску стабилност.
На бази анализе методолошког приступа кроз сва поглавља у докторској дисертацији, Комисија је закључила да је докторска дисертација мр Ђорђа Лазића резултат самосталног и оргиналног истраживања које је потпуно реализовано у складу са основним методолошким стандардима.

	3. Преглед остварених резултата рада кандидата у одређеној научној области

	Ђорђе Лазић је рођен 9. фебруара 1977. године у Јајцу, Општина Јајце, Босна и Херцеговина. Дипломирао је на Економском факултету у Источном Сарајеву (смjер: Спољна трговина и финансије) 2005. Године. Тема дипломског рада је Корпоративно управљање и заштита мањинских акционара. Уписао је магистарске академске студије, Економски факултет Пале, Универзитет у Источном Сарајеву (смjер: Међународни бизнис и маркетинг), положио je све предвиђене испите и одбранио два семинарска рада, а потом је 2010 године одбранио и магистарски рад под називом Онлајн маркетинг у банкарском пословању. 
Кандидат је 2012. године пријавио докторску дисретацију под називом Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини, која је одобрена 2013. од стране Научно–наставног  вијећа Факултета пословне економије и Сената Универзитета у Источном Сарајеву. 
Мр Ђорђе Лазић  је објавио више научних, стручних радова, уџбеника те је  учествовао  на више научних скупова. У наставку наводимо неке од тих  радова и књига:
Лазић Ђ. (2008). Унапређење функционисања јавног сектора примјеном маркетинга. Нови економист, бр. 3, јануар - јун. Издавач: Универзитет у Источном Сарајеву, Факултет спољне трговине, Бијељина, (ISSN 1840-2313). 
Лазић Ђ. (2010). Стратегије дистрибутивних канала у банкарском пословању. Нови економист, бр. 8, јул - децембар. Издавач: Универзитету Источном Сарајеву, Факултет за пословну економију, Бијељина, (ISSN 1840-2313). 
Лазић Ђ. и Томић С. (2010). Интернeт маркетинг и онлајн банкарске маркетинг стратегије.  десета међународна конференција Е-трговина 2010, Палић, Србија, (ISBN-987-86-910039-3-7).
Лазић Ђ. (2011). Имплементација електронског управљања односима са клијентима у банкарском пословању. друга међународна конференција: Информационе и комуникационе технологије за мала и средња предузећа (Information and Communication Technologies for Small and Medium Enterprises ICT-SME's-2011), Аранђеловац, Србија, (ISBN 978-86-7672-140-5).
Мешић И, Лазић Ђ. и Ункић Ф (2012). Управљање односима са клијентима у е-пословању. БиХ Економски форум, часопис Економског факултета Универзитета у Зеници, година 3, број 4, Зеница, (ISSN 1986-681X).
Лазић Ђ. (2012). Банкарско пословање 1. Источно Сарајево: Завод за уџбенике и наставна средства (ISBN 978-99955-1-071-8).
Лазић Ђ. (2013). Банкарско пословање 2. Источно Сарајево: Завод за уџбенике и наставна средства (ISBN 978-99955-1-115-9).
Салкић А. и Лазић Ђ. (2015). Компарација традиционалне кредитне анализе и доношења одлука у кредитном пословању са физичким лицима заснованог на скоринг сиситемима. Нови економист, бр. 18, јул - децембар. Издавач: Универзитету Источном Сарајеву, Факултет за пословну економију, Бијељина, (ISSN 1840-2313. УДК:005.334:336.71 DOI: 10.7251/NOE1518069S).
Лазић Ђ. и Плакаловић Н. (2017). Процјена реaлног девизног курса у Босни и Херцеговини на бази приступа макроекономске равнотеже. V Интернационални научни скуп ЕКОНБИЗ 2017, Факултет пословне економије Бијељина,  (ISBN 978-99955-45-25-3).
Лазић Ђ. и Плакаловић Н. (2018). Валутна супституција у условима валутног одбора у Босни и Херцеговини. VII Научна конференција са међународним учешћем Jahorina Business Forum 2018. Јахорина, (ISSN 2303-8969).

	4. Оцјену о испуњености обима и квалитета у односу на пријављену тему (по поглављима)[footnoteRef:2] [2:  Испуњеност обима и квалитета у односу на пријављену тему, нарочито,  треба да садржи: аналитички и системски прилаз у оцјењивању истраживачког постављеног предмета, циља и  задатака у истраживању;испуњеност  научног прилаза у доказивању тврдњи или претпоставки у хипотезама, са обрадом података] 


	Кандидат је у потпуности испоштоваo план и програм рада на дисертацији, а у складу са пријавом докторске дисертације. Докторска дисертација кандидата садржи укупно 338 страница, укључујући насловну страну, садржај, уводна разматрања, резултате истраживања, закључак, литературу, попис слика, табела и графикона, сајтова  радну биографију кандидата, сажетак на српском и енглеском језику, као и прилог. Текст дисертације је обима 280 страница, у оквиру којих је приказано 14 слика, 69 табела, 44 графикона, 27 законских регулатива и извештаја и 50 интернет извора.  Дисертација је организована кроз пет поглавља:
УВОД
У уводном дијелу дисертације дифинисани су сврха, предме и циљ истраживања. Дефинисан је преглед нивоа научних достигнућа у подручју истраживања са обимном анализом међународних научних радова одакле је изведена истраживачка и помоћне хипотезе.
I - ПОГЛАВЉЕ
Упрвом поглављу рада, валутни одбори друге генерације, представљене су земље чије монетарне власти од деведесетих година функционишу у режимима валутног одбора. У раду су детаљно анализиране организациона структура и оперативни аспекти валутних одбора земаља, Хонг-Конга, Бугарске, Естоније, Литваније и Босне и Херцеговине. Дефинисане су разлике  у функционисању валутних одбора, између ортодоксног валутног одбора и савремених валутних одбора. На основу компаративне анализе дошло се до закључка који облици, структуре и оперативни аспекти у овом режиму могу дати најбоље резултате. У случају Хонг – Конга валутни одбор дјелује као једноструки систем што га чини другачијим од осталих из експерименталне групе, гдје монетарне власти имају обавезу да продају али не и да купе валуту сидра по истој цијени. Затим, показан је  утицај  финансијског тржишта са аспекта његове развијености нс остваривање циљева економске политике и макроекеономске стабилности. Даље, анализирани су регулатива и кредибилитет монетарних власти у остваривању циљева економске политике у свакој земљи понаособ. 
II – ПОГЛАВЉЕ
Удругом поглављу, кроз компаративну анализу су представљени  основни макроекономски агрегати и платни биланси земаља Југоисточне Европе. Они су анализирани  кроз одговорајући временски оквир кретања макроекономских агрегата у земљама Југоисточне Европе, при чему је посебна пажња пружена земљама чији су монетарни системи у режиму валутног одбора. Кроз статистичку анализу дошло се до закључка у којој мјери макроекономски агрегати одступају од фундаменталних циљева економске политике због валутног одбора. У једној од структурних тема овог поглавља каандидат се бави равнотежом/ неравнотежом платног биланса узрокованих одговарајућим кретањем макроекономских варијабли. Монетарни шокови су посматрани кроз промјену домаћих каматних стопа усљед промјене каматних стопа на Европском финансијском тржишту, као што је претходно наведено егзогени шокови нису доказани са становишта линеарне повезаности и утицаја на монетарне и макроекономске агрегате.
III – ПОГЛАВЉЕ
У трећем поглављу обрађени су монетарни системи и кризе у земљама Југоисточне Европе. Анализиран је утицај финансијског тржишта у различитим монетарним системима, на постизање макроекономске стабилности и остваривање циљева економске политике. У овом дијелу рада посебна  пажња је посвећена појави ризика и асиметричности валутног одбора. Ризици су посматрани кроз валутну супституцију и валутне ризике. Асиметричност је анализирана кроз номинални и реални девизни курс у систему валутног одбора, кроз мјере промјене агрегатног нивоа цијена. Асиметричност јавног дуга у режиму валутног одбора произилази из задуживања државе у страној валути. Анализирано је како јавни дуг номинован у страној валути може да утиче на финансијску стабилност земље и вјероватноћу појаве дужничке кризе кроз промјене вриједности девизног курса валуте сидра и валуте у којој је јавни дуг номинован.
IV - ПОГЛАВЉЕ
У четвртом поглављу рада обрађен је кредибилитет централних банака у различитим монетарним системима као један од основних услова стабилности. Кредибилитет монетарних власти је анализиран кроз транспарентност и одговорност рада централне банке. Одржавање и повећање кредибилитета је затим посматрано кроз заједничке циљеве монетарних власти и економске политике, а директно се односи на запосленост, стабилност цијена, каматних стопа и девизног курса у режиму валутног одбора. У оквиру овог поглавља се кроз анализу могућности постизања претходних ефеката посматрала  брзина приближавања Европском монетарном систему. Приближавање Европском монетарном систему се огледати кроз питање у којој мјери земље Југоисточне Европе, које функционишу у различитим монетарним режимима, испуњавају критеријума споразума из Мастрихта и како валутни одбори доприносе тој интеграцији. У завршници овог поглавља анализиран је рад јавних институција, политике, бирократије у функцији кредибилитета монетарних власти у систему валутног одбора. Како одлуке бирократије доприносе расту и развоју у режиму валутног одбора у оквиру постизања циљева економске политике и макроекономске стабилности.
V – ПОГЛАВЉЕ
Пето поглавље се бави неусаглашености агрегатне понуде  и тражње за новцем у систему валутног одбора, валутном супституцијом, валутном премијом и ризиком. Усљед појаве кредитног шока на страни понуде представљен је ''Минскијев моменат'' као посљедица надувавања кредитног балона, те његове посљедице у земљама Југоисточне Европе које функционишу у режиму валутног одбора или  другим монетарним режимима.
ЗАКЉУЧАК
У закључку су представљени постигнути резултати истраживања, затим доказаност истраживачке хипотезе и подхипотеза базираних на статистичким хипотезама. Представљена су потенцијална ограничења, евентуалне грешке и нови проблеми који су се појавили у процесу истраживања. Нови проблеми представљају назначени  терен за потенцијална будућа истраживања у овој области.
На основу свега наведеног, Комисија закључује да урађена докторска дисертација презентује резултате комплексног истраживања, те да је у потпуности, како  у погледу обима и квалитета, у складу са темом пријављене докторске дисертације.

	5. Научни резултати докторске дисертације

	На бази детаљног увида у резултате представљене у докторској дисертацији
Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини, Комисија закључује да је кандидат успјешно реализовао постављене циљеве истраживања и одговорио на сва у старту постављена питања.
У академским круговима дебата о циљевима централне банке још увијек је актуелна и она је у највећој мјери посљедица неслагања о томе шта монетарна политика може и треба да обезбиједи. Да ли треба да води рачуна о цјеновној стабилности или да подржава друге циљеве као што су запосленост, економски раст и равнотежа платног биланса?  Одатле, основни циљ истраживања докторске дисертације се базирао  на питању: Да ли валутни одбор, као монетарни режим, доприноси реализацији циљева економске политике и макроекономској стабилности земље? Узимајући у обзир законодавну подлогу, ни један валути одбор који је истраживан у дисертацији нема формално правно дефинисан приступ економској политици и њеним циљевима. Дакле, валутни одбори, без обзира на то да ли је ријеч о ортодоксном приступу или о валутном одбору друге генерације, у свом фокусу искључиво држе или стабилност девизног курса према валути сидра или стабилност цијена. Међутим, у валутним одборима друге генерације постоји законска подлога која омогућава монетарним властима да у одређеним ситуацијама реагују у циљу одржавања стабилности финансијског система и кредибилитета монетарних власти. 
Полазећи од претходно реченог и дефинисаних хипотеза у раду, закључује се да је ортодоксни валутни одбор у Босни и Херцеговини, неопходно реформисати по узору на валутне одборе друге генерације или га напустити и прећи на аутономни монетарни режим, јер својом ригидношћу угрожава кључне циљеве економске политике и макроекономску стабилност. Научни резултати који су постигнути у раду, а који подржавају претходни став базирају се на доказима да валутни одбор утиче на:
· варијабилност платног биланса и текућег рачуна преко монетарних резерви,
· варијабилност запослености  преко количине новца у оптицају,
· варијабилност бруто домаћег производа преко монетарних резерви,
· појаву дефлације,
· политички, економски и финансијски ризик земље преко девизног курса, текући рачун, бруто домаћи производ, успјех владе која на бази макроекономских агрегата одржава социјалну стабилност,
· ограничену развијеност финансијских тржишта формирајући првенствено амбијент за пословне банке, 
· варијабилитет јавног дуга преко количине новца у оптицају,
· недостатак повјерења и кредибилитета монетарних власти и владе на путу приликом прилагођавања ERM II механизаму и испуњавању мастришких критеријума конвергенције,
· висок ниво валутне супституције и 
· утиче на појаву ендогених шокова због немогућности обуздавања кредитних шокова на страни понуде.
Комисија констатује, да резултати истраживања докторске дисертације на тему Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини представља значајан допринос у домену праксе монетарне економије и политике. 

	6. Примјењивост и корисност резултата у теорији и пракси[footnoteRef:3] [3:  Истаћи посебно примјенљивост и корисност у односу на постојећа рјeшења  теорије и праксе] 


	Резултати докторске дисертације на тему Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини су примјењиви са становишта монетарне теорије и политике, јер пружају увид о избор оптималног монетарног режима за земље у развоју. Анализом актуелних проблема са којима се суочавају привреде БиХ, Бугарске, Естоније, Литваније, Србије, Хрватске, Македоније и Црне Горе усљед дјеловања недавне свјетске финансијске и економске кризе,  указано је на значајност независног дјеловања монетарних власти. 
Корисност резултата рада огледа се кроз заузимање критичког става према режиму ортодоксног валутног одбора у дугом року. Критички став према валутном одбору у дугом року произлази из неподударања циљева економске политике и циљева монетарне политике у пракси. Друштвена оправданост рада ослања се на постизање економије благостања имлементацијом и координацијом циљева економске и монетарне политике. Управо, добро координирана економска и монетарна политика на челу са централном банком дјелују у смјеру остваривања циљева пуне запослености, стабилности цјена, равнотеже платног биланса и одрживог привредног раста и развоја. 

	7. Начин презентирања резултата научној јавности[footnoteRef:4] [4:  Наводе се радови докторанта у зборницима и часописима у којима су објављени  ( истраживачки проблеми и резултати предмета истраживања докторске дисертације)] 


	Кандидат је до сада објавио сљедеће радове који су дио сазнања до којих се дошло у току израде докторске дисертације:
Салкић А. и Лазић Ђ. (2015). Компарација традиционалне кредитне анализе и доношења одлука у кредитном пословању са физичким лицима заснованог на скоринг сиситемима. Нови економист, бр. 18, јул - децембар. Издавач: Универзитету Источном Сарајеву, Факултет за пословну економију, Бијељина, (ISSN 1840-2313. УДК:005.334:336.71 DOI: 10.7251/NOE1518069S).
Лазић Ђ. и Плакаловић Н. (2017). Процјена реaлног девизног курса у Босни и Херцеговини на бази приступа макроекономске равнотеже. V Интернационални научни скуп ЕКОНБИЗ 2017, Факултет пословне економије Бијељина,  (ISBN 978-99955-45-25-3).
[bookmark: _GoBack]Лазић Ђ. и Плакаловић Н. (2018). Валутна супституција у условима валутног одбора у Босни и Херцеговини. VII Научна конференција са међународним учешћем Jahorina Business Forum 2018, Јахорина (ISSN 2303-8969).


	8. ЗАКЉУЧАК И ПРЕДЛОГ[footnoteRef:5] [5:  У закључку  се, поред  осталог, наводи и назив квалификације коју докторант стиче одбраном тезе] 


	На основу увида у докторску дисертацију мр Ђорђа Лазића под називом
Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини, Комисија је закључила да је кандидат изабрао актуелну и оригиналну тему истраживања, које је реализовао поштујући све принципе научног рада и користећи савремене методе испитивања и анализе резултата. Дисертација садржи оригиналне теоријске и практичне резултате у области монетарне економије. Резултати до којих се дошло у овој докторској дисертацији омогућавају науци и струци као и носиоцима економске политике у БиХ, као и у другим земљама валутног одбора, да боље сагледају и схвате утицаје и консеквенце на реалне варијабле које које имају  валутни одбори у овим економијама. То ће помоћи у унапређењу самог система валутног одбора и монетарних политика те евентуалном дефинисању излазних стратегија из овог система. 
На основу наведеног, Комисија предлаже Вијећу Факултета пословне економије и Сенату Универзитета у Источном Сарајеву, да докторску дисертацију под насловом

Утицај валутног одбора на циљеве економске политике и макроекономску стабилност у Босни и Херцеговини
аутора мр Ђорђа Лазића, прихвати и одобри јавну одбрану, којом ће стећи звање доктора економских наука.



Мјесто: Бијељина
Датум: 01.03.2018.



	Комисија:

		1. Др Спасоје Тушевљак, ванредни професор, ужа научна област Пословне финансије, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, предсједник:
      _______________________________________________________________________

	2. Др Ново Плакаловић, редовни професор, ужа научна област Монетарна економија, Економски факултет Пале Универзитета у Источном Сарајеву, ментор:
      _______________________________________________________________________

	3. Др Никола Шпирић, редовни професор, ужа научна област Монетарна економија, Економски факултет Универзитета у Бања Луци, члан:
      _______________________________________________________________________







Издвојено мишљење[footnoteRef:6]: [6:  Чланови комисије који се не слажу са мишљењем већине чланова комисије,  обавезни су  да  у извештај унесу издовојено мишљење са образложењем  разлога због чега се не слажу са мишљењем већине чланова комисије (члан комисије који је издвојио мишљење потписује се испод навода о издвојеном мишљењу)
] 


	1. _____________________________, у звању ______________ (НО __________,  УНО ________________________,  Универзитет ________________, Факултет______________ у _____________, члан Комисије;
_______________________________________________________________________



